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2.1

ATODIAD A

Datganiad Strategaeth Rheolaeth Trysorlys 2014/15

Cyflwyniad

Ym mis Mawrth 2011 fe wnaeth yr Awdurdod fabwysiadu Cod Ymarfer (Rhifyn 11):
Rheolaeth Trysorlys yn y Gwasanaethau Cyhoeddus y Sefydliad Siartredig Cyllid
Cyhoeddus a Chyfrifiaeth (Cod CIPFA) sy’n gofyn i’r Awdurdod gymeradwyo
strategaeth rheolaeth trysorlys cyn dechrau pob blwyddyn ariannol.

Yn ogystal, fe wnaeth Llywodraeth Cymru (LIC) gyhoeddi canllaw diwygiedig a
elwir y Canllaw ar Fuddsoddiadau Awdurdodau Lleol ym mis Ebrill 2010 sy’n gofyn
i’r Awdurdod gymeradwyo strategaeth fuddsoddi cyn dechrau pob blwyddyn
ariannol.

Mae’r adroddiad hwn yn cyflawni cyfrifoldeb cyfreithiol yr Awdurdod dan Ddeddf
Llywodraeth Leol 2003 i roi ystyriaeth i’r ddau beth hyn, sef Cod CIPFA a Chanllaw
LIC.

Mae’r Awdurdod wedi benthyca a buddsoddi symiau sylweddol o arian ac mae felly’n
agored i risgiau ariannol gan gynnwys colli cronfeydd a fuddsoddwyd ac effaith
refeniw cyfraddau llog sy’n newid. Felly, mae adnabod, monitro a rheoli risgiau’n
llwyddiannus yn greiddiol i strategaeth rheolaeth trysorlys yr Awdurdod.

Y Cyd-destun Allanol
Y Cefndir Economaidd

Mae Pwyllgor Polisi Ariannol (MPC) Banc Lloegr trwy ei ganllaw diweddaraf yn
ymroddedig i gadw cyfraddau polisi yn isel am gyfnod estynedig gan ddefnyddio
cyfradd diweithdra Arolwg y Llafurlu o 7% fel trothwy ar gyfer yr adegau pan
fyddai’n ystyried cynyddu cyfraddau llog ai peidio, yn amodol ar rai knock-outs
penodol. Roedd diweithdra yn 7.7% ym mis Awst 2013, ond ni ragwelir y bydd yn
syrthio islaw’r trothwy tan 2016, oherwydd gweithlu hyblyg y DU.

Mae’r llif credyd i gartrefi a busnesau yn gwella’n araf bach ond mae dal islaw’r
lefelau cyn yr argyfwng. Bydd y cwymp mewn chwyddiant prisiau defnyddwyr o
52% ym mis Medi 2011 i 2.7% ym mis Medi 2013 yn caniatdu cynnydd
gwirioneddol mewn cyflogau (h.y. ar 6l chwyddiant) i droi’n bositif a chynorthwyo
defnyddwyr i wario.

Mae data twf cryfach yn 2013 (0.4% yn Ch1, 0.7% yn Ch2 a 0.8% yn Ch3) ynghyd a
chynnydd mewn prisiau eiddo, yn bennaf o ganlyniad i fentrau’r llywodraeth i hybu
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benthyg morgeisi, wedi peri’r marchnadoedd 1 brisio cynnydd cynt yn y cyfraddau
na’r hyn a warantwyd dan Ganllaw’r Dyfodol a’r cefndir economaidd ehangach. Fodd
bynnag, gyda thwf swyddi’n cynyddu’n araf, nifer o weithwyr yn gweithio oriau
byrrach nag y dymunant a’r toriadau i fudd-daliadau yn gwaethygu, dim ond twf
graddol a gawn mae’n debyg. Mae Arlingclose yn rhagweld y bydd y MPC yn parhau
I gadw cyfraddau llog yn isel hyd nes bydd yr adferiad yn argyhoeddiadol ac yn
gynaliadwy.

Yn yr UD, mae’r disgwyliadau y bydd y raddfa prynu asedau’n arafu ('tapering’) gan
y Gronfa Ffederal ac y bydd diwedd ar brynu asedau pellach yn parhau i lywio’r
marchnadoedd ariannol. Ni wnaeth y Gronfa Ffederal arafu’r gyfradd ym mis Medi ac
mae wedi chwarae lawr y potensial am hyn yn y tymor agos. Mae’n fwy tebygol nawr
y byddant yn arafu yn fuan yn 2014 a fydd yn gymorth i farchnadoedd bond ac ecwiti
yn y cyfamser.

Rhagolygon credyd

Mae’r risg credid o fethiannau bancio wedi lleihau’n sylweddol, ond nid yw wedi
diflannu’n llwyr. Mae newidiadau rheoleiddio ar droed yn y DU, yr UD ac yn Ewrop
i symud draw o’r ‘bail-outs’ i’r banciau a gyfyd yn y blynyddoedd cynt i raglenni
datrys banciau lle caiff cyfranddalwyr, rhai sy’n dal bondiau a chredydwyr heb warant
eu ‘hebrwng i mewn’ i gymryd rhan mewn unrhyw broses adfer. Mae hyn eisoes yn
amlwg yng nghyswllt y rhai sy’n dal dyled israddol a gyflwynwyd gan y Co-0p, gan y
bydd toriad ar fuddsoddiadau ‘bail-in’ gan gyrff gwarant/ecwiti amgen. Mae cynigion
hefyd 1’r UE ddiwygio sut caiff Cronfeydd Marchnad Arian eu rheoleiddio a fydd,
mae’n debyg, yn peri’r cronfeydd hyn i symud i sail VNAV (variable net asset value)
a cholli eu statws credyd ‘AAA’. Bydd amrywio buddsoddiadau rhwng gwrthbartion
sydd & statws credyd derbyniol er mwyn lliniaru’r risg o ‘bail-in’ yn dod yn fwy a
mwy pwysig yn wyneb y datblygiadau hyn.

Rhagolygon Cyfraddau Llog

Rhagolygon Arlingclose yw y bydd y Gyfradd Banc yn aros yn fflat tan yn hwyr yn
2016, a bod mwy o risg 1’r cyfraddau fod yn uwch tuag at ddiwedd y cyfnod dan
sylw, fel y dengys y tabl isod. Disgwylir i enillion gilt godi dros y cyfnod dan sylw a
disgwylir i giltiau tymor canolig a thymor hir godi rhwng 0.7% ac 1.1%.

Mae rhagolwg economaidd a chyfraddau llog mwy manwl a ddarparwyd gan
ymgynghorydd rheolaeth trysorlys yr Awdurdod 1’w weld yn Annex A.

Er diben gosod y gyllideb, tybiwyd y bydd buddsoddiadau newydd yn cael eu gwneud
ar gyfradd o 0.4% ar gyfartaledd, ac na fydd angen unrhyw fenthyciadau tymor hir
newydd.



3. Y Cyd-destun Lleol
3.1 Roedd yr Awdurdod wedi benthyca £111.6m ac roedd ganddo werth £52.2m o
fuddsoddiadau ar ddiwedd 31 Rhagfyr 2013. Mae hyn wedi’i egluro mewn mwy o
fanylder yn Annex B. Mae tabl 1 isod yn ddadansoddiad mantolen sy’n dangos y
newidiadau a ragwelir i’r symiau hyn.
Tabl 1: Crynodeb Mantolen a’r Rhagolwg
31.3.14 31.3.15 31.3.16 31.3.17
31.3.13
. Amcan- Amcan- Amcan- Amcan-
Gwir . . . .
9000 gyfrif gyfrif gyfrif gyfrif
£000 £2000 £000 £2000
CFR Gros 165,924 168,430 173,714 178,437 182,813
Llai: Rhwymedigaethau
tymor hir eraill * (29) (15) 0 0 0
Benthyca CFR 165,895 168,415 173,714 178,437 182,813
Llai: Benthyca allanol
- (113,248) | (112,469) | (111,267) | (131,267) | (129,500)
Benthyca mewnol 52,647 55,946 62,447 47,170 53,313
Llai: Cronfeydd
defnyddiadwy (65,725) (45,211) (39,812) (34,269) (32,223)
Llai: Cyfalaf gweithio (23,718) (18,162) (18,102) (18,082) (18,077)
Buddsoddiadau (36,796) (7,427) 4,533 (5,181) 3,013

*lesoedd cyllid sy’n ffurfio rhan o ddyled yr Awdurdod
**yn dangos dim ond benthyciadau y mae’r Awdurdod wedi ymrwymo iddynt, heb gynnwys
ail gyllido dewisol

3.2

3.3

Caiff yr angen sylfaenol i fenthyca er dibenion cyfalaf ei fesur gan y Gofyn Benthyca
Cyfalaf (CFR), tra mai’r cronfeydd defnyddiadwy a’r cyfalaf gweithio yw’r adnoddau
sylfaenol sydd ar gael i’w buddsoddi. Strategaeth gyfredol yr Awdurdod yw cynnal
benthyciadau a buddsoddiadau islaw eu lefelau sylfaenol, a elwir weithiau yn
benthyca mewnol, yn amodol ar ddal lleiafswm balans buddsoddi o £40m.

Mae Tabl 1 yn dangos y gallai bod angen i’r Cyngor benthyg hyd at £4.5miliwn yn
2014/15. Mae hyn yn seiliedig ar dafluniadau am ddefnydd sylweddol o reserfau yn
ystod 2013/14 a 2014/15 ac yn cynnwys cynlluniau cyfalaf sydd yn cael eu cyllido
drwy fenthyciadau. Mae elfen o lithriad yn debygol gyda’r ddwy elfen yma ac felly
nid oes darpariaeth cyllideb ar gyfer cost benthyciadau allanol ychwanegol yn
2014/15. Er hynny, amcangyfrifir y bydd angen benthyg £20million ychwanegol yn
2015/16, ac mae hyn wedi ei gynnwys yn y tabl uchod.

Mae’r Cod Darbodus ar gyfer Cyllid Cyfalaf mewn Awdurdodau Lleol gan CIPFA yn

argymell y dylai cyfanswm dyledion yr Awdurdod fod yn is na’i CFR uchaf posib yn
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ol y rhagolygon dros y tair blynedd nesaf. Dengys Tabl 1 fod yr Awdurdod yn
disgwyl cydymffurfio a’r argymhelliad hwn yn ystod 2014/15.

Y Strategaeth Fenthyca

Mae’r Awdurdod ar hyn o bryd yn dal £112 miliwn o fenthyciadau, gostyngiad o £1
miliwn ar y flwyddyn flaenorol, fel rhan o’i strategaeth ar gyfer ariannu rhaglenni
cyfalaf y blynyddoedd cynt. Mae rhagolygon y fantolen a welir yn nhabl 1 yn dangos
nad yw’r Awdurdod yn disgwyl bod angen benthyca yn 2014/15. Fodd bynnag,
hwyrach y bydd yr Awdurdod angen benthyca i ariannu gofynion y blynyddoedd i
ddod ymlaen llaw, cyn belled nad yw hyn yn fwy na’r terfyn awdurdodedig ar gyfer
benthyca, sef £190 miliwn.

Prif amcan yr Awdurdod wrth fenthyca arian yw cael cydbwysedd priodol o risg isel
rhwng sicrhau costau llog isel a chyflawni sicrwydd cost dros y cyfnod y mae angen
yr arian. Yn ail amcan i hyn yw’r hyblygrwydd i ail negodi benthyciadau pe bai
cynlluniau tymor hir yr Awdurdod yn newid.

Yn wyneb y toriadau sylweddol i wariant cyhoeddus, ac yn arbennig i’r cyllid ar gyfer
Ilywodraeth leol, mae strategacth fenthyca’r Awdurdod yn parhau i fynd i’r afael a’r
mater allweddol o fforddiadwyedd heb beryglu sefydlogrwydd tymor hir y portffolio
dyledion. Gan fod cyfraddau llog tymor byr yn llawer is na chyfraddau tymor hir,
mae’n debygol o fod yn fwy effeithiol yn y tymor byr i un ai defnyddio adnoddau
mewnol, neu i fenthyg benthyciadau tymor byr yn lle hynny.

Drwy wneud hynny, gall yr Awdurdod leihau costau benthyca net (er gwaethaf yr
incwm rhagdybiedig o fuddsoddiadau) a lleihau’r risg cyffredinol i’r trysorlys. Mae
strategaeth o’r fath yn fwyaf tebygol o fod yn fanteisiol dros y 2-3 blynedd nesaf wrth
1 gyfraddau llog swyddogol aros yn isel, ac mae’n annhebygol y caiff ei gynnal yn y
tymor canolig. Bydd y buddion o fenthyca mewnol yn cael eu monitro’n rheolaidd yn
erbyn y potensial o greu costau ychwanegol trwy ohirio benthyca tan y dyfodol, pan
ragwelir y bydd cyfraddau benthyca tymor hir yn codi. Bydd Arlingclose yn
cynorthwyo’r Awdurdod gyda’r ‘gost cario’ a’r dadansoddiad elw. Gall yr allown o
hwn bennu p’un a fydd yr Awdurdod yn benthyca symiau ychwanegol ar gyfraddau
sefydlog hirdymor yn 2014/15 gyda’r bwriad o gadw costau llog y dyfodol yn isel,
hyd yn oed os bydd hyn yn creu cost ychwanegol yn y tymor byr.

Yn ogystal 4 hyn, mae’n bosib y bydd yr Awdurdod yn benthyca benthyciadau tymor
byr (hyd at un mis fel arfer) i gwrdd & diffygion annisgwyl yn y Ilif arian.

Dyma’r ffynonellau sydd wedi’u cymeradwyo ar gyfer benthyciadau tymor byr a
thymor hir:

. Bwrdd Benthyciadau Gwaith Cyhoeddus (PWLB)
. Awdurdodau Lleol y DU
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. unrhyw sefydliad a gymeradwywyd ar gyfer buddsoddi (gweler paragraff 5.3
isod)

. unrhyw fanc neu gymdeithas adeiladau arall sydd wedi’u hawdurdodi gan y
Prudential Regulation Authority i weithredu yn'y DU

. cwmniau i bwrpas arbennig a gréwyd i alluogi cyhoeddi bondiau ar y cyd
rhwng awdurdodau lleol.

Yn flaenorol mae’r Awdurdod wedi codi’r rhan fwyaf 0’1 fenthyciadau tymor hir gan

y Bwrdd Benthyciadau Gwaith Cyhoeddus (PWLB), ond mae’n bosib y bydd yn

ystyried ffynonellau cyllid eraill, megis benthyciadau gan awdurdodau lleol a

benthyciadau banc, fydd ar gael ar gyfraddau mwy ffafriol.

Mae’r Awdurdod yn dal £16.2m fel benthyciad LOBO (Lender’s Option Borrower’s
Option) lle mae gan y sawl sy’n rhoi’r benthyciad y dewis i gynnig cynnydd yn y
gyfradd llog ar ddyddiadau penodedig, a byddai gan yr Awdurdod wedyn y dewis o
un ai derbyn y gyfradd newydd neu ad-dalu’r ddyled heb unrhyw gost ychwanegol.
Nid oes dewis yn ystod 2014/15. Bydd y cyfanswm a fenthycir trwy fenthyciadau
LOBO wedi’i gyfyngu i £16.2m.

Mae benthyciadau tymor byr a rhai a chyfradd llog amrywiol yn gadael yr Awdurdod
yn agored i’r risg o gynnydd tymor byr yn y gyfradd llog, a thrwy hynny’n destun i
derfyn uchaf net cyfraddau Ilog amrywiol y dangosyddion rheolaeth trysorlys isod.

Aildrefnu Dyledion

Mae’r PWLB yn caniatau i awdurdodau ad-dalu benthyciadau cyn iddynt aeddfedu,
ac un ai talu premiwm neu dderbyn disgownt yn unol & fformwla a osodwyd yn
seiliedig ar gyfraddau Ilog presennol. Hwyrach y bydd rhai banciau sy’n benthyg yn
barod i drafod telerau adbrynu cynnar. Gall yr Awdurdod gymryd mantais o hyn ac
amnewid rhai benthyciadau am fenthyciadau newydd, neu ad-dalu benthyciadau heb
eu hamnewid, lle y disgwylir y bydd hyn yn arwain at arbediad cyffredinol neu leihad
cyffredinol mewn risg.

Y Strategaeth Fuddsoddi

Mae’r Awdurdod yn dal cronfeydd sydd wedi’u buddsoddi, sy’n cynrychioli incwm a
dderbynnir cyn gwariant ynghyd a’r balansau a’r cronfeydd wrth gefn a ddelir. Yny
12 mis diwethaf, mae balans buddsoddiadau’r Awdurdod wedi amrywio thwng £48 a
£81 miliwn, a disgwylir cynnal lefelau tebyg am y flwyddyn sydd i ddod. Mae hyn yn
cynnwys balansau arian Gronfa Bensiwn Gwynedd sydd yn cael ei pwlio gyda
chronfeydd y Cyngor at ddibenion buddsoddi. Mae’r Gronfa Bensiwn yn gofyn am
hyn bob blwyddyn gan fod y dychweliadau a dderbynnir yn well ac mae’r risgiau
wedi eu llethau wrth uno’r arian gyda chronfeydd y Cyngor. Bydd y Pwyllgor
Pensiynau yn cymeradwyo’r elfennau perthnasol y Datganiad Strategacth hwn a



gofyn i barhau gyda’r trefniadau pwl ar gyfer 2014/15 yn ¢i gyfarfod ar 17 Mawrth

2014.

5.2 Mae Cod CIPFA a Chanllaw LIC yn ei gwneud yn ofynnol i’r Awdurdod fuddsoddi ei
gronfeydd yn ddarbodus, gan roi ystyriaeth i ddiogelwch a hylifedd ei fuddsoddiadau
cyn ceisio’r gyfradd enillion uchaf, neu’r cynnyrch uchaf. Amcan yr Awdurdod wrth
fuddsoddi arian yw taro’r cydbwysedd cywir rhwng risg ac enillion, gan leihau’r risg
o beri colledion o fuddsoddiadau’n diffygdalu a’r risg o dderbyn incwm sy’n anaddas

o isel ar fuddsoddiadau.

5.3 Gall yr Awdurdod fuddsoddi’r cronfeydd dros ben sydd ganddo gydag unrhyw un o’r
gwrthbartion yn nhabl 2 isod, yn amodol ar y cyfyngiadau arian ac amser a ddangosir.

Tabl 2: Gwrthbartion Buddsoddi sydd wedi’u Cymeradwyo

Gwrthbarti Cyfy_n giad | Cyfyngiad
arian amser
5
mlynedd*
AA+ ¥ N
Banciau a sefydliadau a chyrff gwarant eraill sydd mlynedd
a’u statws credyd tymor hir isaf a gyhoeddwyd gan | AA £11myrun |4 blynedd*
Fitch, Moody’s a Standard & Poor’s fel a ganlyn: AA- 3 blynedd*
A+ 2 flynedd
A
Blwyddyn
A yaay
Banc cyfrif cyfredol yr Awdurdod (Barclays Bank plc) os y diwrnod
A . £1m
yw’n methu a chyrraedd y meini prawf uchod nesaf
Llywodraeth Ganolog y DU (waeth beth yw’r statws anghyfyngedi 10
mlynedd*
credyd) g x
Awdurdodau Lleol y DU (waeth beth yw’r statws credyd) £11m yr un 2 flynedd
Darparwyr Tai Cymdeithasol Cofrestredig yn y DU sydd a
statws credyd tymor hir isaf, wedi’i gyhoeddi, o A- neu £5m yr un 2 flynedd
uwch
Cymdeithasau Adeiladu yn y DU heb statws credyd £1m yrun Blwyddyn
Cronfeydd marchnad arian a chronfeydd cyfunedig eraill £6m yr un am.
Unrhyw sefydliad arall, yn amodol ar asesiad credyd allanol | £5m yr un 3 mis
a chyngor penodol gan ymgynghorydd rheolaeth trysorlys £1m yrun Blwyddyn
yr Awdurdod £100k yrun | 5 mlynedd
: . 10
T *kk
Benthyciadau busnes i gwmniau lleol £3m yr un miynedd
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* ond dim hwy na 2 flynedd mewn adneuon cyfnod penodol ac offerynnau anhylifol
eraill

** ond dim hwy na 2 flynedd mewn adneuon cyfnod penodol ac offerynnau anhylifol
eraill

*** Bydd rhoi’r benthyciadau hyn yn cael eu cymeradwyo trwy’r broses y manylir
arni ym mharagraff 5.9 isod. Nid yw gwerthuso’r Benthyciadau Busnes yn rhan o’r
cyngor na’r gwasanaethau a dderbynnir gan ymgynghorwr trysorlys y Cyngor.

Nid oes unrhyw fwriad i gyfyngu buddsoddiadau i adneuon gyda’r banc, a byddwn yn
gwneud buddsoddiadau o bosib gydag unrhyw sefydliad sector cyhoeddus neu breifat
sy’n cwrdd a’r statws credyd uchod. Mae hyn yn adlewyrchu tebygolrwydd llai y
bydd llywodraeth y DU a llywodraethau eraill yn cefnogi banciau sy’n methu wrth i’r
darpariacthau ‘bail-in> yn y Banking Reform Act 2014 a Bank Recovery and
Resolution Directive yr UE gael eu gweithredu.

Ymhellach i hyn, gall yr Awdurdod fuddsoddi gyda sefydliadau a chronfeydd
cyfunedig sydd heb statws credyd, yn dilyn asesiad credyd allanol a chyngor gan
ymgynghorydd rheolaeth trysorlys yr Awdurdod.

Banc Cyfrif Cyfredol

Yn dilyn ymarfer tendro cystadleuol a gynhaliwyd yn 2010, mae cyfrifon cyfredol yr
Awdurdod yn cael eu dal gyda Barclays Bank plc — mae statws credyd y banc ar hyn
0 bryd uwchlaw’r statws A- gofynnol yn nhabl 2. Pe bai’r statws credyd yn disgyn
islaw’r A-, mae’n bosib y bydd yr Awdurdod yn parhau i adneuo arian dros ben gyda
Barclays Bank plc cyn belled ag y gellir tynnu’r buddsoddiadau allan ar y diwrnod
gwaith nesaf, a bod y banc yn cynnal statws credyd nad yw’n is na BBB- (y statws
gradd buddsoddi isaf).

Darparwyr Cofrestredig

Mae Darparwyr Tai Cymdeithasol Cofrestredig (a elwid gynt yn Gymdeithasau Tai)
yn cael eu rheoleiddio’'n llym gan yr Asiantaeth Tai a Chymunedau, ac maent yn
debygol iawn o dderbyn cymorth gan y llywodraeth os oes angen. Bydd yr
Awdurdod yn ystyried buddsoddi gyda Darparwyr Cofrestredig sydd heb statws, ond
sydd & mesurau diogelwch credyd digonol, yn amodol ar dderbyn cyngor annibynnol.

Cymdeithasau Adeiladu

Mae’r Awdurdod yn cael sicrwydd ychwanegol o fframwaith rheoleiddio a rhaglen
ansolfedd y cymdeithasau adeiladu, sy’n golygu yn y sefyllfa annhebygol bod
cymdeithas adeiladu yn cael ei diddymu, byddai adneuon yr Awdurdod yn cael eu talu
allan cyn adneuwyr adwerthol. Bydd yr Awdurdod felly’n ystyried buddsoddi gyda

chymdeithasau adeiladu sydd heb statws credyd, lle mae dadansoddiad credyd
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annibynnol yn dangos eu bod yn ddigon diogel. Mae’r Llywodraeth wedi cyhoeddi
cynlluniau i addasu rhaglen ansolfedd y cymdeithasau adeiladu ochr yn ochr a’i
gynlluniau ar gyfer diwygio bancio ar raddfa eang, ac felly bydd buddsoddiadau gyda

chymdeithasau adeiladu heb statws, neu rai a statws is, yn cael eu monitro’n barhaus.
Cronfeydd Marchnad Arian

Mae’r cronfeydd hyn yn gerbydau o fuddsoddiadau cronnus sy’n cynnwys adneuon
gyda’r farchnad arian ac offerynnau tebyg. Y fantais i’r rhain yw bod y risgiau
buddsoddi wedi’u lledaenu’n ehangach, a bod gwasanaethau rheolwr proffesiynol y
gronfa ar gael. Caiff ffioedd o rhwng 0.10% a 0.20% y flwyddyn eu tynnu o’r llog a
delir i’r Awdurdod. Bydd cronfeydd sy’n cynnig diddymu ar yr un diwrnod ac sy’n
anelu at werth asedau net cyson yn cael eu defnyddio fel dewis amgen i gyfrifon banc
lle ceir mynediad ar unwaith, tra bydd cronfeydd y mae eu gwerth yn newid yn 6l
prisiau’r farchnad ac/neu a chanddynt gyfnod notis yn cael eu defnyddio ar gyfer
cyfnodau buddsoddi hirach.

Sefydliadau Eraill

Mae’n bosib y bydd yr Awdurdod yn buddsoddi arian gyda sefydliadau eraill hefyd,
er enghraifft, trwy roi benthyciadau i fusnesau bach. Oherwydd yr ymddengys bod
risg uwch gan fusnesau sydd heb statws credyd, gall buddsoddiadau o’r fath roi
enillion sylweddol uwch. Fodd bynnag, defnyddir y rhain dim ond ar 61 derbyn
asesiad credyd allanol ffafriol, ac ar gyngor penodol ymgynghorydd rheolaeth
trysorlys yr Awdurdod.

Cronfa Benthyciadau Lleol

Mae’r Cyngor wedi sefydlu Cronfa Benthyciadau Lleol, fydd yn rhoi benthyciadau i
fusnesau lleol. Mae’r buddsoddiadau hyn wedi’u cynnwys yn y tabl o Fuddsoddiadau
Amhenodedig uchod, a byddant am gyfnod uchafswm o 10 mlynedd. Mae cyfanswm
gwerth y gronfa ar gyfer buddsoddiadau o’r fath yn £3 miliwn. Ni fydd ceisiadau am
fenthyciadau dan y cynllun hwn yn rhan o’r asesiad credyd arferol 1 ddibenion
buddsoddiadau rheolaeth trysorlys, ond yn hytrach byddant yn cael eu hasesu gan
ymgynghorwyr wedi’u penodi, a’r Panel Buddsoddi ar gyfer y cynllun fydd yn
gwneud unrhyw benderfyniad i fenthyg yr arian.

Asesu Risg a Statws Credyd

Mae’r Awdurdod yn defnyddio graddfeydd statws credyd tymor hir gan y tair prif
asiantaeth sy’n graddio statws credyd, sef Fitch Ratings, Moody’s Investors Service a
Standard & Poor’s Financial Services i1 asesu’r risg o fuddsoddiadau’n diffygdalu.
Bydd y statws credyd isaf sydd ar gael yn cael ei ddefnyddio i bennu ansawdd credyd,
oni bai bod statws buddsoddiad penodol ar gael. Mae ymgynghorwyr trysorlys yr
Awdurdod yn derbyn ac yn monitro’r graddfeydd credyd, a byddant yn hysbysu
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5.11

5.12

unrhyw newid yn y graddfeydd wrth iddynt ddigwydd. Os yw statws credyd corff
penodol yn cael ei israddio fel nad yw’n cwrdd a’r meini prawf buddsoddi a
gymeradwywyd, yna:

. ni wneir unrhyw fuddsoddiadau newydd,;

. bydd unrhyw fuddsoddiadau presennol yn cael eu hadalw neu eu gwerthu os
gellir gwneud hynny heb unrhyw gost, a
. rhoddir ystyriaeth lawn i adalw neu werthu'r holl fuddsoddiadau presennol

eraill gyda’r gwrthbarti a effeithiwyd.

Pan fo asiantaeth sy’n graddio credyd yn cyhoeddi bod statws A- rhyw sefydliad yn
cael ei adolygu er mwyn ei israddio o bosib (gelwir hyn hefyd yn “rating watch
negative” neu “credit watch negative” yn Saesneg) fel y gall ddisgyn islaw’r meini
prawf cymeradwy ar gyfer y statws credyd, yna dim ond buddsoddiadau y gellir eu
tynnu allan ar y diwrnod gwaith nesaf fydd yn cael eu gwneud gyda’r sefydliad
hwnnw hyd nes y cyhoeddir canlyniad yr adolygiad. Ni fydd y polisi hwn yn
berthnasol i ragolygon negatif, sy’n awgrymu newid cyfeiriad yn yr hir dymor yn
hytrach na newid statws credyd ar unwaith.

Gwybodaeth Arall ar Ddiogelwch Buddsoddiadau

Mae’r Awdurdod yn deall bod graddau statws credyd yn broffwydi da, ond nid
perffaith, ar gyfer buddsoddiadau’n diffygdalu. Rhoddir ystyriaeth lawn felly i
wybodaeth arall sydd ar gael ar ansawdd credyd y sefydliadau y mae’n buddsoddi
ynddynt, gan gynnwys prisiau cyfenwid diffygion credyd, datganiadau ariannol,
gwybodaeth ar gymorth posib gan y llywodraeth ac adroddiadau yn y wasg ariannol.
Ni wneir unrhyw fuddsoddiadau gyda sefydliad os oes amheuon cadarn ynghylch ei
ansawdd credyd, hyd yn oed os yw’n cwrdd &’r meini prawf statws credyd.

Pan fo amodau’n dirywio yn y farchnad ariannol ac yn effeithio ar ansawdd credyd yr
holl sefydliadau, fel y digwyddodd yn 2008 ac yn 2011, nid yw’r elfen hon ar y cyfan
yn cael ei hadlewyrchu mewn graddau statws credyd, ond gellir ei gweld mewn
mesurau marchnad eraill. Yn yr amgylchiadau hyn, bydd yr Awdurdod yn cyfyngu ei
fuddsoddiadau i’r sefydliadau hynny a chanddynt ansawdd credyd uwch, ac yn lleihau
ar gyfnod hiraf ei fuddsoddiadau er mwyn cynnal y lefel diogelwch angenrheidiol.
Bydd graddau’r cyfyngiadau hyn yn unol a’r amodau presennol yn y farchnad
ariannol. Os yw’r cyfyngiadau hyn yn golygu nad oes digon o sefydliadau masnachol
o0 ansawdd credyd uchel ar gael i fuddsoddi balansau arian yr Awdurdod, yna caiff yr
arian dros ben ei adneuo gyda Llywodraeth y DU, trwy’r Swyddfa Rheoli Dyledion er
enghraifft, neu gydag awdurdodau lleol eraill. Bydd hyn yn peri gostyngiad yn lefel
yr incwm a geir ar fuddsoddiadau, ond bydd yn diogelu’r prif swm a fuddsoddwyd.

Buddsoddiadau Penodedig

Mae Canllaw LIC yn diffinio buddsoddiadau penodedig fel rhai:



» sydd ar ffurf punnoedd sterling,

e sy’n ddyledus i gael eu had-dalu o fewn 12 mis o’r trefniant,

» nachant eu diffinio fel gwariant cyfalaf yn 6l y ddeddfwriaeth, a

e rhai a fuddsoddwyd gydag un o’r canlynol:
o Llywodraeth y DU,
o awdurdod lleol, cyngor plwyf neu gyngor cymuned yn y DU, neu
o gyda chorff neu gynllun buddsoddi o “ansawdd credyd uchel”.

Mae’r Awdurdod yn diffinio sefydliadau sydd ag “ansawdd credyd uchel” fel y rheini
sydd & statws credyd o A- neu uwch, sy’n preswylio yn y DU neu mewn gwlad
dramor sydd & statws sofran o AA+ neu uwch.

5.12 Buddsoddiadau Amhenodedig: Mae unrhyw fuddsoddiad nad yw’n bodloni’r
diffiniad ar gyfer buddsoddiad penodedig yn cael ei gategoreiddio fel buddsoddiad
amhenodedig. Nid yw’r Awdurdod yn bwriadu gwneud unrhyw fuddsoddiadau mewn
arian gwlad dramor. Bydd buddsoddiadau amhenodedig felly’'n gyfyngedig i
fuddsoddiadau tymor hir h.y. y rheini sydd i fod i aeddfedu 12 mis neu hwy ar 0l
dyddiad y trefniant; y rheini gaiff eu diffinio fel gwariant cyfalaf yn 0l y
ddeddfwriaeth, megis cyfranddaliadau mewn cronfeydd marchnad arian a chronfeydd
cyfunedig eraill; a buddsoddiadau gyda chyrff a rhaglenni nad ydynt yn bodloni’r
diffiniad o ansawdd credyd uchel. Mae’r cyfyngiadau ar fuddsoddiadau amhenodedig
1’w gweld yn nhabl 3 isod.

Tabl 3: Cyfyngiadau ar Fuddsoddiadau Amhenodedig
Cyfyngiad arian

Cyfanswm buddsoddiadau tymor hir £30m
Cyfanswm y cyfranddaliadau mewn cronfeydd

: £35m
marchnad arian
Cyfanswm y buddsoddiadau heb statws credyd neu gyda £7m
statws sy’n is na [A-]
Cyfanswm y buddsoddiadau mewn gwledydd tramor £7m
sydd & statws sy’n is na [AA+]
Cyfanswm y buddsoddiadau amhenodedig £50m

5.13

Cyfyngiadau Buddsoddi: Rhagwelir y bydd cronfeydd wrth gefn yr Awdurdod ac
arian y Gronfa Bensiwn sydd ar gael i gyfarch colledion ar fuddsoddiadau yn £48
miliwn ar 31 Mawrth 2014. Er mwyn sicrhau na fydd mwy na 23% o’r cronfeydd
wrth gefn sydd ar gael un cael eu rhoi mewn perygl pe bai un buddsoddiad sengl yn
diffygdalu, yr uchafswm fydd yn cael ei fenthyg i unrhyw sefydliad unigol (ar wahéan
i Lywodraeth y DU) fydd £11 miliwn. Bydd grwp o fanciau dan yr un berchnogaeth
neu grwp o gronfeydd dan yr un rheolwyr yn cael eu trin fel sefydliad unigol er
dibenion cyfyngiadau. Rhoddir cyfyngiadau hefyd ar fuddsoddiadau yng nghyfrifon
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enwebedig broceriaid (e.e. King & Shaxson), gwledydd tramor a sectorau diwydiant
fel a ganlyn:

Tabl 4: Cyfyngiadau Buddsoddi

Cyfyngiad arian

Unrhyw sefydliad unigol, ar wahan i Lywodraeth y

DU £11m yr un

Llywodraeth Ganolog y DU anghyfyngedig

Unrhyw grwp o sefydliadau dan yr un berchnogaeth £11m fesul grivp

Unrhyw grwp o gronfeydd cyfunedig gan yr un

£11m fesul rheolwr
rheolwyr

Offerynnau y mae’n bosib eu cyfnewid a ddelir yng

nghyfrif enwebedig brocer £11m fesul brocer

Gwledydd tramor £11m fesul gwlad
Darparwyr Cofrestredig Cyfanswm o £14m
Cymdeithasau Adeiladu Cyfanswm o £14m
Benthyciadau i fusnesau bach Cyfanswm o £7m
Cronfeydd Marchnad Arian Cyfanswm o £35m

5.14 Offerynnau wedi’u Cymeradwyo: Gall yr Awdurdod roi arian ar fenthyg, neu

5.15

fuddsoddi arian gan ddefnyddio unrhyw un o’r offerynnau a ganlyn:

« cyfrifon banc sydd a llog,

» adneuon a benthyciadau cyfnod penodol,

» adneuon a benthyciadau y gellir eu hadalw, lle gall yr Awdurdod fynnu eu bod yn
cael eu had-dalu ar unrhyw adeg (gyda neu heb rybudd),

» adneuon a benthyciadau y gellir eu hadalw, lle gall y sawl sydd wedi benthyg yr
arian ei dalu’n 6l cyn i’r ddyled aeddfedu, ond yn amodol ar uchafswm o £7
miliwn i gyd,

» tystysgrifau adneuon,

« bondiau, nodiadau, biliau, papur masnachol ac offerynnau eraill gwerthadwy, a

» cyfranddaliadau mewn cronfeydd marchnad arian a chronfeydd cyfunedig eraill.

Gellir gwneud buddsoddiadau un ai ar gyfradd llog sefydlog, neu ar gyfradd
gyfnewidiol sy’n gysylltiedig a chyfradd llog y farchnad, megis LIBOR, yn amodol ar
y cyfyngiadau ar gyfraddau llog y gellir eu defnyddio isod.

Rheoli hylifedd
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6.1

6.2

6.3

Mae’r Awdurdod yn defnyddio technegau rhagolwg darbodus ar gyfer llif arian er
mwyn pennu’r cyfnod hwyaf y gellir ymrwymo cronfeydd yn ddarbodus.

Dangosyddion Rheolaeth Trysorlys

Mae’r Awdurdod yn mesur ac yn rheoli pa mor agored ydyw i risgiau rheolaeth
trysorlys gan ddefnyddio’r dangosyddion a ganlyn.

Diogelwch

Mae’r Awdurdod wedi mabwysiadu mesur gwirfoddol i ddangos ei sensitifrwydd 1
risg credyd trwy fonitro sgbr credyd cyfartalog yn 0l cyfran gwerth ei bortffolio
buddsoddi. Caiff hyn ei gyfrifo trwy roi sgér i bob buddsoddiad (AAA=1, AA+=2, ac
ati) a chymryd y cyfartaledd rhifyddol, gan bwyso’r cyfartaledd yn 61 maint pob
buddsoddiad.

Targed

Sgor credyd cyfartalog y portffolio 6.0

Hylifedd

Mae’r Awdurdod yn bwriadu mabwysiadu mesur gwirfoddol i ddangos ei
sensitifrwydd i risg hylifedd trwy fonitro faint o arian sydd ar gael i gwrdd & thaliadau
annisgwyl mewn cyfnod penodol, heb fenthyca ychwanegol. Bydd y waelodlin yn
cael ei sefydlu yn ystod 2014/15 a bydd y mesur newydd yn cael ei gyflwyno o
2015/16 ymlaen.

Risg Cyfraddau Llog

Nod y dangosydd hwn yw rheoli pa mor agored yw’r Awdurdod 1 risg cyfraddau llog.
Bydd y terfynau uchaf ar risgiau cyfraddau llog sefydlog a chyfnewidiol, a fynegir fel
cyfran o’r prif swm net a fenthyciwyd, fel a ganlyn:

2014/15 | 2015/16 | 2016/17

Y terfyn uchaf ar gyfer cyfraddau llog sefydlog 100% 100% 100%

Y terfyn uchaf ar gyfer cyfraddau llog cyfnewidiol 50% 50% 50%

Buddsoddiadau a benthyciadau cyfradd sefydlog yw’r rheini lle mae’r gyfradd llog yr
un fath dros y flwyddyn ariannol gyfan. Mae offerynnau sy’n aeddfedu yn ystod y
flwyddyn ariannol yn cael eu categoreiddio fel rhai cyfradd gyfnewidiol.
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6.4

6.5

7.1

7.2

Strwythur Aeddfedrwydd Benthyciadau: Nod y dangosydd hwn yw rheoli pa mor
agored yw’r Awdurdod i risg ail gyllido. Bydd y terfynau uchaf ac isaf ar strwythur
aeddfedrwydd benthyciadau cyfradd sefydlog fel a ganlyn:

Uchaf Isaf
Dan 12 mis 25% 0%
12 mis ac o fewn 24 mis 25% 0%
24 mis ac o fewn 5 mlynedd 50% 0%
5 mlynedd ac o fewn 10 mlynedd 75% 0%
10 mlynedd ac o fewn 20 mlynedd 100% 0%
20 mlynedd ac o fewn 30 mlynedd 100% 0%
30 mlynedd ac o fewn 40 mlynedd 100% 0%
40 mlynedd ac o fewn 50 mlynedd 100% 0%
50 mlynedd a mwy 100% 0%

Mae’r cyfnodau amser yn dechrau ar ddiwrnod cyntaf pob blwyddyn ariannol. Y
dyddiad aeddfedrwydd ar fenthyciadau yw’r dyddiad cynharaf y gall y sawl sydd
wedi rhoi’r benthyciad fynnu bod y benthyciad yn cael ei ad-dalu.

Prif Symiau a Fuddsoddir am Gyfnodau sy’n Hwy na 364 diwrnod: Pwrpas y
dangosydd hwn yw rheoli pa mor agored yw’r Awdurdod i’r risg o fynd i golledion
trwy geisio ad-daliadau buan ar ei fuddsoddiadau. Bydd y terfynau ar gyfanswm y
prif swm a fuddsoddir i aeddfedu’n derfynol tu hwnt i ddiwedd y cyfnod fel a ganlyn:

2014/15 | 2015/16 | 2016/17

Y terfyn ar y prif swm a fuddsoddwyd tu
hwnt i ddiwedd y flwyddyn

£30m £20m £10m

Eitemau Eraill

Mae nifer o eitemau ychwanegol y mae’n rhaid i’r Awdurdod eu cynnwys yn ei
Strategaeth Rheolaeth Trysorlys, yn 61 CIPFA neu Lywodraeth Cymru.

Polisi ar Ddefnyddio Cytundebau (Derivatives) Ariannol: Yn absenoldeb unrhyw
rym cyfreithiol i wneud hynny, ni fydd yr Awdurdod yn defnyddio cytundebau
ariannol annibynnol (megis cytundeb cyfenwid, cytundeb ymlaen, cytundeb dyfodol a
chytundeb opsiwn). Mae’n bosib y bydd cytundebau sydd wedi’u hymgorffori mewn
benthyciadau a buddsoddiadau yn cael eu defnyddio, a bydd y risgiau sydd ynghlwm
a hwy yn cael eu monitro yn unol a’r risg cyffredinol i’r strategaeth rheolaeth

trysorlys.
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7.3

7.4

7.5

Hyfforddiant Buddsoddi: Caiff anghenion staff rheolaeth trysorlys yr Awdurdod am
hyfforddiant mewn rheolaeth buddsoddi eu hasesu bob blwyddyn fel rhan o’r broses
gwerthuso staff, ac yn ychwanegol i hynny pan fydd cyfrifoldebau aelodau staff
unigol yn newid.

Mae staff yn mynychu cyrsiau hyfforddi, seminarau a chynadleddau a ddarperir gan
Arlingclose a CIPFA yn rheolaidd. Caiff staff perthnasol eu hannog hefyd i astudio
cymwysterau proffesiynol gan CIPFA a sefydliadau priodol eraill.

Ymgynghorwyr Buddsoddi: Mae’r Awdurdod wedi penodi Arlingclose Limited fel
ymgynghorwyr rheolaeth trysorlys ac mae’n derbyn cyngor penodol ar faterion
buddsoddi, dyledion a chyllid cyfalaf. Mae ansawdd y gwasanaeth hwn yn cael ei
fonitro gan Bennaeth yr Adran Gyllid a’r Rheolwr Buddsoddi yn rheolaidd.

Buddsoddi Arian a Fenthyciwyd cyn i’r Angen Godi: O bryd i’w gilydd, hwyrach
y bydd yr Awdurdod yn benthyca arian cyn i’r angen godi, pan ddisgwylir mai hyn
fydd yn rhoi’r gwerth am arian gorau yn y tymor hir. Gan y bydd y symiau a fenthycir
yn cael eu buddsoddi hyd nes caiff yr arian ei wario, mae’r Awdurdod yn ymwybodol
y bydd yn agored i’r risg o golli’r symiau a fenthyciwyd, a’r risg y bydd cyfraddau
llog ar fuddsoddiadau a benthyciadau yn newid yn y cyfamser. Bydd y risgiau hyn yn
cael eu rheoli fel rhan o reolaeth gyffredinol yr Awdurdod o’i risgiau trysorlys.

Ni fydd y cyfanswm a fenthycir yn uwch na’r terfyn benthyca awdurdodedig o £195
miliwn.  Disgwylir mai dwy flynedd fydd y cyfnod mwyaf rhwng benthyca a
gwario’r arian, serch hyn, nid oes gofyn i’r Awdurdod gysylltu benthyciadau penodol
gydag eitemau gwariant penodol.
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Annex A — Rhagolygon Economaidd a Chyfraddau Llog Arlingclose, Rhagfyr 2013

Rhagdybiaethau sylfaenol:

Bydd twf yn parhau i grythau gyda’r ail amcangyfrif ar gyfer y twf yn Ch3 yn 0.8%
(felly heb ei ddiwygio). Y sector gwasanaethau sy’n parhau i lywio’r twf fwyaf, gyda
chyfraniad hefyd gan y sector adeiladu.

Mae’r gyfradd diweithdra wedi disgyn i 7.6%. Bydd pa mor gyflym mae’r mesur hwn yn
disgyn yn ddibynnol ar y gweithlu’n ehangu’n arafach nag y mae’r economi yn tyfu,
ynghyd & graddau cynhyrchiant.

Mae’r CPI ar gyfer Tachwedd wedi disgyn i 2.1%, safle llawer mwy cyfforddus ar gyfer
y MPC. Disgwylir i gynnydd ym mbhrisiau ‘utilities’ gadw’r CPI uwchlaw’r targed o 2%
yn 2014, cyn gostwng eto.

Y prif fesur yng Nghanllaw’r Dyfodol y MPC ar gyfraddau llog yw cyfradd diweithdra
Arolygon y Llafurlu (LFS). Mae’r MPC yn bwriadu peidio 4 chodi’r Gyfradd Banc o’i
lefel presennol 0 0.5% hyd nes bod y gyfradd hon wedi disgyn i drothwy o 7% o leiaf.

Mae’r llethad yn yr ansicrwydd ynghyd ag ystwytho amodau credyd wedi arwain at
gynyddu’r galw, ac mae llawer o hyn wedi treiddio i’r farchnad dai. Mewn ymateb i
bryderon ynghylch ‘swigen prisiau tai’, mae Banc Lloegr wedi cyhoeddi y bydd yn
cwtogi’r Cynllun Cyllid ar gyfer Benthyca (FLS), a fydd o hyn ymlaen yn canolbwyntio
ar fenthyciadau i fusnesau yn unig.

Bydd y MPC yn barod iawn i ddefnyddio teclynnau macro-ddarbodus a rheoleiddio i
ymdrin 4 risgiau sy’n dod i’r fei (megis cwtogi’r FLS). Heb risgiau i un ai
sefydlogrwydd prisiau neu sefydlogrwydd ariannol, ni fydd y MPC ond yn tynhau’r
polisi pan fydd wedi’i argyhoeddi ynghylch cynaladwyedd tymor hir y twf economaidd.

Disgwyliadau polisi ariannol y Gronfa Ffederal — bydd y raddfa prynu asedau’n arafu
(‘tapering’) a bydd diwedd ar brynu asedau pellach — a bydd hyn yn parhau i lywio’r
marchnadoedd ariannol. Bydd y raddfa prynu asedau’n dechrau arafu yn Chl 2014. Bydd
angen datrysiad 1’r anghytundeb gwleidyddol yn y DU ynghylch y terfyn dyledion yn
Ch1 2014.

Mae’r mecanweithiau sydd gan yr UE mewn lle wedi lleihau’r risg o gwymp catastroffig
ymysg yr holl wledydd. Mae’n bosib y bydd risgiau ac ansicrwydd gwleidyddol yn yr
Eidal, Sbaen a Phortiwgal yn peryglu’r amgylchedd economaidd mymryn mwy sefydlog
ar lefel gronnus Ardal yr Ewro (amheuon ynghylch hirhoedledd eu clymbleidiau). Mae’r
ECB wedi trafod trydydd LTRO, wrth i amodau credyd aros yn heriol i fanciau
Ewropeaidd.

Mae data yn Tsieina wedi gweld gwelliant, gan leddfu pryderon y farchnad. Mae
arweinwyr yn Tsieina wedi cyfeirio at dynhau eu polisi ariannol o bosib.

15



e Mae’r diwygio rheoleiddiol sy’n mynd rhagddo, a’r ffocws ar ailstrwythuro dyledion
‘bail-in’ yn debygol o barhau i ostwng y gyfradd ddyledion yn y sector banciau a
chynnal y dagfa gredyd corfforaethol.

Rhagolygon:

e Mae ein llwybr arfaethedig ar gyfer cyfraddau llog tymor byr yn aros yn fflat. Mae’r
marchnadoedd yn parhau i brisio i mewn cynnydd cynt yn y cyfraddau na’r hyn a
warantwyd dan Ganllaw’r Dyfodol a’r cefndir economaidd ehangach. Ni fydd y MPC
yn codi’r cyfraddau hyd nes ceir cyfnod parhaus o dwf cryf. Fodd bynnag, mae mwy
o risg i’r cyfraddau godi ar ddiwedd y cyfnod rhagolwg dan sylw.

e Rydym yn parhau i ddarogan y bydd enillion gilt yn cynyddu yn ystod y tymor
canolig. Nid oedd y cynnydd diweddar mewn enillion yn edrych cystal yng nghyd-
destun y rhagolygon sylfaenol byd-eang a’r risgiau ynghlwm ag Ardal yr Ewro,
Tsieina a’r UD.
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Upeide: rii 035 0.0 D35 .40 [ 0.5 CLED) o oTs o’ el o 0ED
Arfrgcloss Cantral Cass 0L 50| 095 0. 55 Q 1.0 105 1.10| 1.15 1.3 1.Z5 1.30)| 1.40 1.£0
Do e b s Q.15 4.5 -0.32% L. -0.35 .40 043 .5 - 0L 0 L= -0.50 -0 -0.50

T gy

Upshde risk oS0 o oS oS [-F-- i@ .00 i.@m .00 .00 .00 . .00
Arfngcloss Cantral Cass 1.4% 150 1.55 150 1.65 170 1.75 1ES 1.595 .10 Z.30 Z.50 .50
Dowre bde risi -0L50 .50 -0L.50) .30 -0L55| 0. &80 -0LED) 080 -0LES -0 -0LED) - LA -0LE0
10y gt yiadd

Upetds: risic 050 (=R 050 [N oS X2 1120 1.00 .00 L. .00 1.0 1.100
Arfingcloss Cemiral Case L.55 &0 L.&5 Z.T LTS LEQ Z.ES L ] 10 al 3.50 1]
Dovwires b i 050 £.50 -0 .50 -0L55| 0. &80 -CLED) 080 -0LES -0 -CLED) - 0L B0 -0LED
20~y gt yiedd

Upsids risk 030 0.73 el 0.7 0ES 1.0 1.00) 1.0 1.0 .00 1.00) 1.0 1.00
Arfrgole s Camtral Case 115 3130 3.3% 240 1.45 150 3.55 3155 3175 1ES 4.05 4.1% 4,15
Do vwres b i -0.50 .50 -0.50 L. -055 2. &0 -0LED) 250 -0LES: -0 -0.73 -CLED -0ED
S0~y giit yiedd

Upeside rigk o0 o7 0Ty o.7s 0TS [ 1.00) 1.@ 1.00 1.0 1.00) 1. 1.00
Arfngcloss Cantral Cass 3.4% 350 3.55 360 365 170 3.T5 3ED 3.E5 3195 4,05 415 415
Dowirs e sk -CL50) .50 -0L30) .50 -0L55 2.8 -CLED) Q.50 ~0LES -0 -CLT -CLE -0LED
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Annex B — Sefyllfa Bresennol y Portffolio Buddsoddiadau a Dyledion

31.12.13 31.12.13
Portffolio Cyfradd
Gwirioneddol Gyfartalog
£m %
Benthyca Allanol:
PWLB - Cyfradd Sefydlog 95.4 6.11
Benthyciadau LOBO 16.2 4.23
Cyfanswm Dyledion Allanol Gros 111.6 5.84
Buddsoddiadau:
Buddsoddiadau tymor byr 52.2 0.56
Cyfanswm Buddsoddiadau 52.2 0.56
Dyledion Net 59.4
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